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Assunto: Estado de Minas Gerais. Banco Internacional para Reconstrucao e
Desenvolvimento - BIRD. Contratos de empréstimos internacionais em curso.
Extincao da taxa de juros Libor. Alteracao contratual para substituicao da taxa. Art.
29 da LC 178/2021. Pareceres 16.318, de 25/03/2021, 16.333, de 07/05/2021.
Analise dos aspectos formais.

PARECER

1. A Secretaria de Estado de Fazenda - SEF encaminha a esta Advocacia
Geral do Estado, por meio do Oficio SEF/STE-SCGOV-DCGD n2. 39/2021, datado de 3
de maio de 2021, solicitacdo de analise, permeada de urgéncia, da tematica da
substituicdo da taxa de juros Libor, ora em vias de extincao, nos contratos de
empréstimos internacionais firmados entre Estado e BIRD.

2. Como a mesma questao ja havia sido avaliada no ambito dos contratos
de empréstimos internacionais firmados com outro banco internacional, o BID, no
Parecer 16.318, de 25/03/2021, que tramitou no SEI n? 1630.01.0000738/2021-72,
esta Consultoria Juridica emitiu Promocao, datada de 26/03/2021, no sentido de
apenas realizar a SEF, no ambito do expediente registrado no SElI n°
1190.01.0023111/2020-35, o encaminhamento do referido Parecer 16.318.

3. Todavia, no atual Oficio SEF/STE-SCGOV-DCGD n?. 39/2021, datado de 3
de maio de 2021, a SEF destacou a necessidade de se emitir parecer juridica
especfifico, uma vez que os contratos de empréstimos internacionais objeto deste
expediente (SEI n? 1190.01.0023111/2020-35) sao diversos, e envolvem inclusive
contratacao com banco internacional diverso, o BIRD.

4. Acrescentou, ainda, o mesmo Oficio SEF/STE-SCGOV-DCGD n2. 39/2021,
informacdes novas, relativas a edicao pelo Senado Federal da Resolucao 15, de
16/04/2021, objeto de analise na Nota Técnica n® 10/SEF/STE-SCGOV-DCGD/2021,
datada de 03/05/2021. Nesses termos é que foi, entao, solicitada a emissao de
parecer juridico especifico, neste expediente, relativamente aos contratos firmados
com o BIRD. Confira-se:

Conforme o Oficio AGE/C) n2. 67/2021, o presente Processo SEI foi encaminhado a esta
Subsecretaria com uma copia do Parecer Juridico n2 16.318 emitido pela AGE analisando a proposta de
termo aditivo do Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID) constante no Processo

SEI 1630.01.0000738/2021-72, informando que ambos processos tratam do mesmo objeto.

Todavia, o Processo SEl citado trata dos contratos de financiamento junto ao BID,
enquanto este Processo SEl trata do aditivo aos contratos de financiamento celebrados junto ao BIRD.

Além disso, em 16/04/2021 foi publicada a Resolugio do Senado Federal n2 15/2021 que
traz dispositivos atinentes a transi¢do da taxa Libor, de forma que o Processo foi complementado com

a Nota Técnica n2 10/SEF/STE-SCGOV-DCGD/2021 e com documentag&o adicional.



5.

Ressalta-se que até o momento n3o ha defini¢do da taxa de referéncia que substituira a
Libor o que inviabiliza a avaliagdo dos impactos financeiros advindos dessa transigcdo, sendo relevante
reforgar que a carta aditivo prevé que essa transigdo se dara exclusivamente de forma a manter e
preservar a relagdo pré-existente entre seus custos de tomada de empréstimos e suas taxas de
empréstimo, ndo buscando qualquer vantagem comercial para si, em consonancia com a LC n2 178/2021
e com a RSF n2 15/2021.

Por todo o exposto, solicito a andlise de toda documentagdo acostada no Processo SEI
e emissdo pela Advocacia-Geral do Estado de parecer juridico que se manifeste acerca da legalidade da
alteragdo contratual em questdo em face da lei autorizativa de contratagdo da operacdo de crédito, sem
prejuizo de eventuais outras condicionantes que venham a ser identificadas como necessérias, no intuito
de viabilizar a continuidade do processo de aditivagdo dos contratos junto ao BIRD.

Diante de tal quadro, esta Consultoria Juridica parte, aqui, para edicao de

parecer juridico especifico, no ambito do expediente SEI n? 1190.01.0023111/2020-
35, para andlise da tematica da substituicdo da taxa de juros Libor, em sede de
contratos de empréstimos internacionais firmados entre Estado de Minas Gerais e
BIRD, na esteira da orientacao ja fixada no Parecer 16.318, de 25/03/2021,
complementado pelo Parecer 16.333, de 07/05/2021, este Ultimo editado para
reexaminar a matéria a luz dos fatos novos apresentados no final de abril de 2021
pela SEF, retratados na Resolucao 15, de 16/04/2021, do Senado Federal.

6. Como destaca a prépria Nota Técnica n® 10/SEF/STE-SCGOV-DCGD/2021,
o tema aqui tratado é o mesmo que foi objeto do Parecer 16.318, de 25/03/2021,
complementado pelo Parecer 16.333, de 07/05/2021, variando apenas a figura do
banco internacional contratado, antes o BID, agora o BIRD:

Todavia, apesar de ambos os Processos tratarem da andlise juridica da questdo da alteracdo da taxa de
juros Libor nos contratos de empréstimo, o Processo SEI n2 1630.01.0000738/2021-72 diz respeito aos
contratos celebrados pelo Estado de Minas Gerais junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento
(BID), enquanto o presente Processo diz respeito aos contratos celebrados pelo Estado junto ao Banco
Internacional para Reconstrugdo e Desenvolvimento (BIRD).

7. A questao foi objeto de tratamento legal especifico no ambito federal,
com a edicao da LC 178/2021, que veio regular exatamente o cenario de substituicao
da taxa de juros Libor em sede de contratos de empréstimos internacional:

“Art. 29. A Uniao, os Estados, o Distrito Federal e os
Municipios, e suas respectivas administracées indiretas,
poderao realizar aditamento contratual a operacoes de
crédito externo cuja finalidade seja a substituicao da taxa
de juros aplicavel a essas operacoes, no caso de a taxa
vigente ser baseada na London Interbank Offered Rate
(Libor) ou na European Interbank Offered Rate (Euribor), por
outras que vierem a substitui-las no mercado
internacional.

§1° Os aditamentos contratuais de que trata o caput nao
constituirao nova operacao de crédito nos termos do inciso Il
do art. 29 da Lei Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000,
estando, portanto, dispensados os requisitos constantes
do art. 32 daquela Lei Complementar e demais requisitos
legais para sua contratacao.

§22 No caso de as operacbes de que trata este artigo serem
garantidas pela Unido, a garantia sera mantida, nao sendo
necessaria a alteracdo dos contratos de garantia e de
contragarantia vigentes.

§32 O instrumento contratual que formalizar o aditamento



previsto no caput devera conter clausula prevendo o
compromisso de buscar a manutencao do equilibrio
econémico ou a auséncia de transferéncia de proveito
econémico entre o credor e o devedor da operacao”

8. Em tal contexto, é que se exigiria, segundo indicacao do préprio BIRD,

retratada Nota Técnica n® 10/SEF/STE-SCGOV-DCGD/2021, a necessidade de emissao

de parecer juridico sobre a legalidade formal da alteracdo contratual em questao:
Para formalizag3o do aditivo contratual, o BIRD informou que é necessario parecer do Estado de Minas
Gerais pronunciando-se sobre a legalidade da alteragdo contratual em questao em face da lei autorizativa

de contratacdo da operacdo de crédito, sem prejuizo de eventuais outras condicionantes que venham a
ser identificadas como necessarias.

9. Inicialmente, destaque-se que o0s contratos de empréstimos
internacionais em que figuram como partes o BIRD e o Estado, abrangidos pela
substituicdo da taxa de juros Libor, sao os seguintes, conforme aponta a Nota
Técnica n? 2/SEF/STE-SCGOV-DCGD/2021:

Agreement

Loan - Commitment  Original iz Index

Number Project Name Currency Principal Amount 3':]:"'9 Type
Rural Poverty Reduction Project - Minas
Gerais / Progsto oe Combate g Pobreza

71329 Rural da Regido Mineira do Nordeste ‘PCPR- | YS0 35,000,000 31-Jan-06 | LIBOR
1% Fase”
Minas Gerais Partnership Tor Development-

377 | pevelopment Policy Loan-DPLMG usD 170,000,000 28-Apr06 | LUBOR
Second Minas Gerars Development

7547 Partnership Project usD 976,000,000 13-Aug-08 LIBOR

Addtional Financing for the Second Minas
Gerais Developmen! Paringrship Project
7871 Programa de Parcena para o usD 461,000 000 9-Jul-10 LIBOR
Desenvolvimento de Minas Gerais If -
Financiamento Adcional

Third Minas Gerais Development Pacnership

srey | RO e | | uso 450,000,000 26-Nov-12 | LIBOR
Mings Gerais
10. Segundo informacdes complementares apresentadas pela SEF, no

ambito deste expediente SEI n® 1190.01.0023111/2020-35, os contratos de
empréstimos internacionais abrangidos pela alteracao na taxa de juros sao
especificamente estdo atrelados as seqguintes leis estaduais autorizativas:

Contrato Lei autorizativa

BIRD 7329 - PCPR (Reducao da Pobreza Rural) Lei Estadual n2 14.364,/2002

BIRD 7377 - DPL Lei Estadual n2 15.521/2005
BIRD 7547 - 22 Projeto - Parceria para o
Desenvolvimento de Minas Gerais

Lei Estadual n2 17.352/2008

BIRD 7871 - 22 Projeto - Parceria para o

Lei Estadual n2 18.489,/2009
Desenvolvimento de Minas Gerais - Adicional el Estaduain /

BIRD 8187 - Reestruturacdo CRC Lei Estadual n2 19.964,/2011

11. Consultando as leis estaduais autorizativas dos empréstimos com o
BIRD, acima indicadas, se encontram os seguintes cenarios:

a) Lei Estadual 14.364/2002, que prevé, em seu art. 12, que fica “o
Poder Executivo autorizado a contratar empréstimo, no valor de
até US$70,000,000.00(setenta mihoées de ddlares norte-
americanos), com o Banco Internacional para Reconstrucao e



Desenvolvimento - BIRD -, destinado ao Projeto de Combate a
Pobreza Rural da Regiao Mineira do Nordeste - PCPR”,
acrescentando, no paragrafo Unico do préprio art. 12, que “os
recursos do empréstimo de que trata o ‘caput’ deste artigo nao
terao destinacao diversa da prevista por esta Lei e serao
depositados em conta especifica para tal finalidade”, sendo o
objeto do programa complementado pela norma do art. 52 e a
forma de repasse para os beneficidrios tratada no art. 82; na
sequéncia, o art. 22 prevé a contrapartida do Estado e o art. 32
prevé as etapas do programa e respetivos valores a serem
aplicados; o art. 42 prevé os limites em reais e a forma de
conversao dos valores em ddélar; regulando-se, apds, o cenario de
garantias e contragarantias junto a Unido e orcamentacdo anual
dos pagamentos (arts. 62 e 79); seguindo-se, por fim, indicagcao no
art. 92 de que o contrato de empréstimo e os projetos financiados
devem ser enviados a ALMG;

b) Lei Estadual 15.521/2005, que prevé, em seu art. 12, que fica
“Fica o Poder Executivo autorizado a contratar operacdo de crédito
com o Banco Internacional para Reconstrucao e Desenvolvimento -
Bird - em moeda estrangeira até o limite correspondente a
R$510.000.000,00 (quinhentos e dez milhées de reais), destinados
a execucdo do Programa do Ajuste Estrutural e Politicas de
Desenvolvimento do Estado, em consonadncia com o Plano
Plurianual de Acdo Governamental - PPAG”, detalhando no art. 29
gue 0s “recursos provenientes da operacao de crédito de que trata
esta Lei serdo depositados em conta especifica para tal finalidade”;
regulando, apds, o cenario de garantias e contragarantias junto a
Unidao e orcamentacao anual dos pagamentos (arts. 32 e 49/59);
seguindo-se indicacao no art. 62 de que o contrato de empréstimo
deve ser enviado a ALMG; e, por fim, previsao, no art. 72, de que o
“Poder Executivo buscard, na negociacdao com o BIRD, as melhores
condicoes financeiras para o Estado, considerando, entre outras, a
melhor combinacdo de prazo de amortizacdo, prazo de caréncia,
forma de pagamento e taxa de juros”.

c) Lei Estadual 17.352/2008, que prevé, em seu art. 12, que fica
“Fica o Poder Executivo autorizado a contratar operacdo de crédito
com o Banco Internacional para Reconstrucao e Desenvolvimento -
Bird -, em moeda estrangeira, até o limite correspondente a
R$1.900.000.000,00 (um bilhdo e novecentos mihobes de reais),
valor este que poderd ser atualizado pela variacdo no indice Geral
de Precos - IGP-DI apurada desde dezembro de 2006 pela
Fundacdo Getdlio Vargas”, detalhando nos §§12 e 29 do mesmo
art. 19, respectivamente os programas a serem financiados com
0os recursos do empréstimo autorizado e a orcamentacao dos
recursos; regulando, apdés, o0 cendrio de garantias e
contragarantias junto a Unido e orcamentacao anual dos
pagamentos (arts. 22 e 32);

d) Lei Estadual 18.489/2009, que prevé, em seu art. 12, que fica “o
Poder Executivo autorizado a contratar operacao de crédito com o
Banco Internacional para Reconstrucao e Desenvolvimento - BIRD -
em moeda estrangeira, no valor de US$461.044.930,00
(quatrocentos e sessenta e um milhées quarenta e quatro mil
novecentos e trinta ddlares norte-americanos), até o limite de
R$1.078.000.000,00 (hum bilhdo e setenta e oito milhbes de
reais)”, detalhando nos 8§12 e 22 do mesmo art. 19,
respectivamente os programas a serem financiados com os
recursos do empréstimo autorizado e a orcamentacao dos
recursos; regulando, apdés, o0 cendrio de garantias e



contragarantias junto a Unido e orcamentacdo anual dos
pagamentos (arts. 22 e 32);

e) Lei Estadual 19.964/2011, que prevé, em seu art. 12, que fica
“Fica o Poder Executivo autorizado a realizar operacées de crédito,
em moeda estrangeira, com o Banco Internacional para
Reconstrucées e Desenvolvimento - BIRD - e o Banco Credit Suisse
AG, em valor equivalente a até US$1.750.000.000,00 (um bilhdo
setecentos e cinquenta milhées de ddlares norte-americanos),bem
como com a Agéncia Francesa de Desenvolvimento - AFD -, em
valor equivalente a até €300.000.000,00(trezentos milhbes de
euros), destinados a reestruturacdo da divida de responsabilidade
do Estado oriunda do Termo de Contrato de Cessao de Crédito do
Saldo Remanescente da Conta de Resultados a Compensar - CRC-,
assinado com a Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG -
em 31 de maio de 1995, ao amparo da Lei Federal n°® 8.724, de 28
de outubro de 1993” detalhando nos vérios incisos do mesmo art.
12 os programas nos quais 0S recursos podem ser aplicados; o
art. 29 prevé cenario de garantias e contragarantias junto a Uniao;
e na sequéncia se prevé a insercao das receitas do empréstimo no
orcamento estadual bem como a orcamentacao anual dos
pagamentos (arts. 32 e 49).

12. Assim, pode-se indicar que as leis estaduais que autorizaram a tomada
dos empréstimos regularam o objeto ou destinacao dos recursos objeto da
contratacdo do empréstimo internacional, com as respectivas vinculacbes a
determinados projetos/acdes, sem entrar em detalhamento contratual como, por
exemplo, definicdo da taxa de juro aplicavel, salvo a Lei Estadual 15.521/2005, que
previu genericamente, no seu art. 79, que o “Poder Executivo buscard, na negociacdo
com o BIRD, as melhores condicées financeiras para o Estado, considerando, entre
outras, a melhor combinacdo de prazo de amortizacao, prazo de caréncia, forma de
pagamento e taxa de juros”.

13. Nesse contexto, como as finalidades legais dos empréstimos estdo
mantidas e se pretende, neste momento, apenas promover contratualmente a
alteracao da taxa de juros Libor, em razao da sua descontinuacao, por uma nova
taxa, a ser definida pelo BIRD, entende-se que a pretendida alteracao nao
esbarra nas autorizacoes legais no ambito estadual, para a contracao dos
empréstimos, pois mantidas todas as vinculacoes aos projetos/acoes
previstas legalmente.

14. Da mesma forma, quanto a Lei 15.521/2005, cujo art. 72, relembre-se,
indica que o Executivo estadual deve buscar a

“melhor combinacdo de prazo de amortizacdo, prazo de caréncia, forma de
pagamento e taxa de juros”, tem-se que tal norma nao serda afetada, considerando
gque a nova taxa, como se verd a seguir, deve observar o equilibbrio econémico do
contrato e ndo pode implicar em proveito econémico para o BIRD.

15. De outra parte, a alteracao no ambito da taxa de juros ora
analisada ja conta com a autorizacao e regulamentacao, no cenario
nacional, da propria Unidao, garantidora dos empréstimos, como previsto na
LC 178/2021, art. 29, caput, com destaque para o fato de que os aditamentos
contratuais pretendidos nao constituem novas operacoes de crédito e, por
isso, dispensados tanto os requisitos do art. 32 da LC 101/2000 como outros
requisitos legais para contratacao de empréstimo.

16. Registre-se ainda que a mesma LC 178/2021 assegurou a continuidade
das garantias e contragarantias ajustadas nos contratos de empréstimos objeto de
alteracdo da taxa de juros, sem necessidade de alteracao especifica nos respectivos
contratos de garantia estabelecidos entre Uniao e Estado (art. 29, §29).

17. Todavia, ponto central em relacao a possibilidade de formalizacao
do aditivo contratual em questao, para substituicao da taxa de juros Libor,



reside na observancia do disposto no art. 29, §32, da LC 178/2021, qual
seja:

§32 O instrumento contratual que formalizar o aditamento
previsto no caput devera conter clausula prevendo o
compromisso de buscar a manutencao do equilibrio
econémico ou a auséncia de transferéncia de proveito
econémico entre o credor e o devedor da operacao”

18. E aqui entra em cena ponto especffico que foi objeto da complementacao
contida Parecer 16.333, de 07/05/2021, decorrente dos fatos novos ocorridos no
curso do més de abril de 2021, quando se editou, no Senado Federal, a Resolucao
15, de 16.04.2021, para regular a perspectiva de que nao se conhecer ainda qual
taxa de juros vai substituir a taxa Libor, ora em vias de extingao, cenario que so sera
definido no final do ano de 2021, nao obstante a necessidade de se assinar o aditivo
contratual até o final do més de maio de 2021.

19. Com efeito, na esteira do que foi registrado na Nota Técnica n?9
10/SEF/STE-SCGOV-DCGD/2021, datada de 03.05.2021, tal cendrio encontra-se
descrito na “Justificacao” apresentada no “Projeto de Resolucao” que veio a se
transformar, no Senado Federal, na Resolucao 15, de 16.04.2021, e trouxe
importante informacado, no sentido de que a nova taxa de juros, que ird substituir a
Libor, ainda nao foi definida pela comunidade financeira internacional, o que sé devera
ocorrer no final do ano de 2021:

Como nao ha defnicdo por parte da comunidade financeira
mtermacional acerca de qual taxa serd a substituta da Libor para contratos de
operacdo de crédito do género. a presente proposta prevé que seja utilizada
a taxa validada pelas partes confratantes, o organismo fianceiro
internacional credor e signatario da respectiva operacdo de crédito, bem
como pelo Ministério da Economia do Brasil, oferecendo a devida seguranca
técnica e juridica a tal substituicdo.

Relevante ressaltar que, quando a taxa substituta da Libor
estiver definida pela comunidade mternacional, o que deve ocorrer até o final
de 2021, o Senado Federal podera alterar a Resolucdo objeto da presente
proposta prevendo expressa e nominalmente a adogdo de tal taxa para todas
novas operacoes. assim como hoje ocorre com a Libor.

20. Diante de tal cendrio, os aditivos aos contratos de empréstimo
internacional teriam de ser assinados sem a definicao prévia da nova taxa de juros,
com O que, para equacionar a viabilidade de assinatura dos novos aditivos e ao
mesmo tempo atender as exigéncias do art. 29, §32, da LC 178/2021, a “Justificacao”
do Projeto de Resolucao que tramitou no Senado Federal indicou o caminho no
sentido de se inserir nos aditivos cldusula que permita a observancia do ditame legal e
assegure, quando da definicao da nova taxa de juros, “o compromisso de buscar a
manutencdo do equilibrio econébmico ou a auséncia de transferéncia de proveito
econbémico entre o credor e o devedor da operacdo”.

21. Confira-se:

SF/21962.59528-50



22.

A necessidade de substituicdo da Libor e da Euribor decorre do
fato de que essas taxas serdo extintas no final deste ano. o que enseja a
necessidade urgente de se adotarem providencias nesse sentido, o que nao
sera possivel no caso de a realizacdo dos termos aditivos para permitir tal
substituicdo forem submetidos aos procedimmentos mstruidos pelas
Resolucdes do Senado Federal n® 40 e 43, de 2001, e n°® 48. de 2007.
mclusive em relacdo a autorizacao especifica dessas operacoOes pelo Senado
Federal.

Acrescente-se que a seguranca ao processo se da pela a
existencia, nos aditamentos confratuais em questao, de clausula prevendo o
compromisso de buscar amanutencao do equilibrio econdémico ou a auséncia
de transferéncia de proveito economico entre o credor e o devedor da
operacao.

Estima-se que serdo necessarios aditar cerca de 300 confratos
em um curtissimo espaco de tempo. A ndo celebracdo desses aditivos podera
prejudicar a execucdo regular desses contratos. implicando. certamente,
algum prejuizo para Estados e Municipios.

Ressalte-se que mais de uma centena de Estados e Municipios
serdo contemplados com a ado¢do de um processo célere para a celebracio
desses aditivos.

Assim, tendo em vista o objetivo de tdo-somente subsfitur as
taxas de juros Libor e Euribor, a legislacdo trouxe mecanismo com o
objetivo de garantir que a formalizacao desses aditamentos confratuais nao
gere proveifo economico entre as partes. no sentido de que esses deverdo
conter clausula prevendo o compromisso de buscar a manutencdao do
equilibrio economico ou a ausencia de transferéncia de proveito econdémico
entre o credor e o devedor da operacao.

Dai a previsao expressa na Resolucao 15, de 16.04.2021, do Senado

Federal, em seu art. 2° e paragrafo Unico, de permitir a assinatura do aditivo sem a
prévia definicdao da nova taxa de juros que ird substituir a Libor no final de 2021,
mediante inclusao de cldusula nos novos aditivos que assegurem o cumprimento da
norma do art. 29, §32, da LC 179/2021:

Art. 2° Fica autorizada, nos termos do art. 52 da Constitui¢io Federal e do
art. 11 da Resolugdo do Senado Federal n° 48, de 2007, a realizacdo de aditamentos
contratuais a operagdes de crédito externo da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, e de suas respectivas administragdes indiretas, cuja finalidade seja a

substitui¢do da taxa de juros aplicavel a essas operagdes, no caso de a taxa vigente ser
baseada na London InterBank Offered Rate (Libor) ou na European Interbank Offered Rate
(Euribor), por outras que vierem a substitui-las no mercado internacional e que sejam
validadas pelo organismo financeiro internacional credor e signatario da operacio de crédito

e pelo Ministério da Economia da Republica Federativa do Brasil.

Paragrafo tnico. O instrumento contratual que formalizar o aditamento previsto
no caput deste artigo devera conter clausula prevendo o compromisso de buscar a
manuten¢do do equilibrio econdmico ou a auséncia de transferéncia de proveito econdémico

entre o credor e o devedor da operagio.



23. Assim, considerando que agora se apresenta informacao de que a taxa
Libor ndo sera substituida de imediato, quando da assinatura do aditivo contratual, de
modo que o novo aditivo serd assinado com a previsao da substituicao da taxa Libor
guando da sua extingao, no final do ano de 2021, momento em que também
ocorrerd a definicao da nova taxa, ainda ndo existente.

24. Por isso, de fato, ndao € mesmo possivel, neste momento, editar o estudo
ou andlise técnica prévia de que a nova taxa aplicada atenda os ditames do art. 29,
§32, da LC 179/2021, tal como indicado no Parecer 16.318, de 25/03/2021,
especialmente no seu item 16.

25. Todavia, tal impossibilidade de edicdo de prévio de estudo técnico para
assinatura do aditivo, em razao de nao haver definicdo em torno da nova taxa, deve
ser substituida pela inclusao, no aditivo, na esteira da previsao expressa contida na
Resolucdo 15, de 16.04.2021, do Senado Federal, em seu art. 22 e paragrafo Unico,
de cladusula expressa prevendo que a nova taxa deverd, nos termos do art. 29, §3¢9,
da LC 178/2021, assegurar “o compromisso de buscar a manutencdo do equilibrio
econbémico ou a auséncia de transferéncia de proveito econémico entre o credor e o
devedor da operacao”.

26. Por conseguinte, tem-se que na esteira do art. 22, par. Unico, da
Resolucao 15, de 16.04.2021, para assinatura do aditivo contratual para substituicao
da taxa Libor nos contratos firmados entre Estado de Minas Gerais e BIRD, no final
do més de maio/2021, basta manifestacao técnica da SEF no sentido de que
foi inserida na minuta de aditivo contratual cldusula que assegure o
cumprimento do art. 29, 8§32, da LC 179/2021, ou seja, que assegure “o
compromisso de buscar a manutencao do equilibrio econémico ou a auséncia de
transferéncia de proveito econémico entre o credor e o devedor da operacao”.

27. Posteriormente, quando da efetivacao indicacao pelo BIRD da taxa que
ira substituir a taxa Libor, em vias de extincdao, o setor técnico competente da
SEF deverd, entao, emitir nova nota técnica para comprovar que a nova
taxa aplicada assegura o cumprimento do art. 29, §32, da LC 179/2021.

CONCLUSAO

28. Diante de todo o exposto, na esteira das Notas Técnicas n® 2/SEF/STE-
SCGOV-DCGD/2021 e n?2 10/SEF/STE-SCGOV-DCGD/2021, esta ultima datada de
03.05.2021, e, ainda, dos Pareceres 16.318, de 25/03/2021, e Parecer 16.333, de
07/05/2021, podem ser apresentar as seguintes conclusdes em relacao a
substituicdo da taxa de juros Libor nos contratos de empréstimo internacional
firmados entre Estado de Minas Gerais e BIRD, objeto deste Processo SEI n2
1190.01.0023111/2020-35:

a) é viavel, do ponto de vista puramente juridico, a realizacao da
alteracao contratual para mudar a taxa de juros Libor, ora em fase
de descontinuacao, por nova taxa de juros a ser ajustada entre as
partes contratuais, na esteira da previsao contida no art. 29 da LC
178/2021, por nao esbarrar em entraves do ponto de vista
da legislacao estadual autorizativa dos empréstimos;

b) todavia, a assinatura do termo aditivo, na esteira da
previsao contida no art. 22, par. unico, da Resolucao 15,
de 16.04.2021, do Senado Federal, deve ser precedida de
manifestacao técnica da SEF no sentido de que a minuta
de aditivo contratual contempla clausula que assegure o
cumprimento do art. 29, §32, da LC 179/2021, ou seja, que
assegure efetivamente “o compromisso de buscar a manutencao
do equilibrio econémico ou a auséncia de transferéncia de proveito
econbmico entre o credor e o devedor da operacao”;



c) na sequéncia, quando, futuramente, se definir a taxa que
ira substituir a taxa Libor, em vias de extincdao, o setor
técnico competente da SEF deve emitir nova nota técnica
para comprovar que a nova taxa aplicada assegura o
cumprimento do art. 29, 8§32, da LC 179/2021, na forma
retratada, inclusive, na cldusula contratual que deve ser inserida no
aditivo a ser firmado entre as partes.

Belo Horizonte, 11 de maio de 2021
Erico Andrade
Procurador do Estado
OAB-MG 64.102/Masp 1050975-0
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